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Regnskabsmeddelelse for perioden 1. januar — 30. juni 2008

Bestyrelsen i Kristensen Partners III A/S har den 1. september 2008 afholdt bestyrelsesmgde, hvor koncernens halvars-
rapport 2008 blev behandlet og godkendt.

Wermbachstrasse 38-52, Aschaffenburg

Resumé

Q Der er pr. 30. juni 2008 erhvervet ni ejendomme.

Ejendommenes bogfgrte vaerdi udggr DKK 205,4 mio.

I 2. halvdr 2008 péregnes erhvervet yderligere ejendomme. Investeringerne ventes at fortsaette i 2009.
Koncernens resultat fgr skat for 1. halvdr 2008 er et overskud pd TDKK 3.075.

Koncernresultatet for 1. halvdr 2008 anses for tilfredsstillende.

Indre veerdi af aktierne andrager kurs 22,33 pr. 30.6.2008.

Med de nuveerende ejendomme ventes et resultat for 2008 i stgrrelsesordenen DKK 7-9 mio. fgr dagsveerdire-
gulering af ejendommene. Hertil kommer resultatet fra nyinvesteringer i 2. halvar.
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O

Indre vaerdi af aktierne ventes ved drets udgang at veere ca. kurs 23 far dagsvaerdireguleringer, hvor der i
prospektet var en budgetteret kurs pd 22,78 ligeledes for dagsvaerdireguleringer.

Sporgsmal vedrgrende denne meddelelse kan rettes til direktgr Kent Hoeg Sgrensen
(tel. +45 7022 8880)
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Koncernens hoved- og nggletal

Koncernens finansielle stilling og resultat er nedenfor beskrevet ved fglgende hoved- og nggletal (TDKK):

; 2008 2007

Hovedtal for perioden e B o

Nettoomsaetning 1.798 0
Regulering af ejendomme til dagspris 0 0
Bruttoresultat 1.586 0
Resultat af primaer drift 1.225 -30
Finansielle poster, netto 1.850 6
Resultat fgr skat 3.075 -24
Periodens resultat i alt 2.330 -24
Pengestrgm fra driftsaktivitet 1.138 4
Pengestrgm fra investeringsaktivitet -63.206 0
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet 232.719 1.125
/Endring i likvider 170.651 1.129
Antal medarbejdere (direktion) 2 2

Hovedtal pr. ultimo

Balancesum 379.340 1.129
Egenkapital fgr minoritetsinteresser 224.383 929
Egenkapital 226.515 929
Nggletal

Bruttomargin 88,2% =
Overskudsgrad 68,1% -
Afkastningsgrad 0,6% Neg.
Soliditetsgrad 59,7% 82,3%
Forrentning af egenkapital 2,9% Neg.

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og vejledning.
Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Beretning for perioden 1. januar — 30. juni 2008

Generelle oplysninger

Formal

Koncernens
hovedaktiviteter

Det er koncernens formdl at erhverve tyske forretningsejendomme, der opfylder en raekke
fastlagte kriterier.

Det overordnede investeringskriterium er at erhverve ejendomme beliggende i centrale tyske
byomréder p& gdgader og hovedstrgg (kaldet “1A”-omrdder), der giver en bred geografisk ekspo-
nering mod det tyske ejendomsmarked i et stabilt ejendomssegment. Baseret pa individuelle
forretningsplaner for de enkelte ejendomme skal der sandsynligggres et direkte afkast kombineret
med et attraktivt langsigtet afkast.

Koncernens hovedaktiviteter fordeles séledes pa koncernens virksomheder:

Kristensen Partners II1 A/S

Med henblik pd at delfinansiere fremtidige investeringer i ejendommene har moderselskabet pd
grundlag af offentliggjort prospekt af 20.11.2007 udstedt 10 mio. aktier a DKK 22,50.

Ejendomsselskaber

Kristensen City-Immobilien selskaberne og underliggende datterselskaber har ejendomsretten til
ejendomsportefgljen og driver udlejningsvirksomhed hermed.

Ejendomsportefgljen indeholder pr. halvdret ni ejendomme i de tyske byer Bad Oeyenhausen,
Georgsmarienhiitte, Hagen, Hannover, Herne, Limburg, Ludwigsburg, Oldenburg og Waltrop.

Den samlede anskaffelsessum inklusive kgbsomkostninger udggr pr. halvdret DKK 205,4 mio. jf.
balancen.

Koncernstruktur  Pr. 30. juni 2008 bestdr koncernen af fglgende selskaber:
Kristensen Partners III A/S
94%
Kristensen Kristensen
City-Immobilien I AG City-Immobilien II GmbH
Kristensen
K/S Georgstrasse, Hannover Shelmmobien S Cont
Kristensen
Hannover 2006 ApS City-Immobilien IV GmbH
Kristensen
City-Immobilien V GmbH
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Finansiering af Syv af ejendommene er erhvervet af Kristensen City-Immobilien I AG, der har finansieret disse
ejendoms- delvist ved optagelse af fastforrentede I&n i en tysk hypotekbank.

erhvervelsen Ejendommen i Hannover er erhvervet af selskabet K/S Georgstrasse, Hannover. Dette selskab har

ligeledes finansieret erhvervelsen delvist gennem optagelse af 1&n hos en tysk hypotekbank.

Den senest erhvervede ejendom i Georgsmaienhiitte, som ejes af Kristensen City-Immobilien II
GmbH, er endnu fortsat finansieret af egenkapitalmidler, idet hypotekbank-finansieringen fgrst
endeligt tilvejebringes i fjerde kvartal.

Driftsstrategi Koncernen har indgdet managementaftale med Kristensen Properties A/S, som herefter forestdr
de rent administrative opgaver vedrgrende huslejeopkraevning, bogfgring, budgettering og afreg-
ning af driftsudgifter, tilsyn og overvégning, planleegning af vedligeholdelse m.v. En vaesentlig del
af denne opgave knytter sig til overvdgning og optimering af ejendommenes lejeindtaegter.

Ifglge aftalen varetager Kristensen Properties A/S endvidere Igbende udvikling, tilpasning og
implementering af forretningsplaner, udvidelse/indskreenkning af lejemal, andring af anvendelse,
om- og tilbygninger, lejeoptimering m.v. med henblik pd forggelse af ejendommenes likviditets-
afkast og salgsveerdi.

Udvikling i perioden

Tegning af aktier Tegning af aktier som udbudt i prospektet blev afsluttet den 15. februar 2008.

Den 19. februar 2008 blev betaling og registrering gennemfgrt, hvorefter aktiekapitalen i
moderselskabet som planlagt er DKK 100 mio. Det samlede tegningsprovenu blev DKK 225 mio.
for stiftelses- og emissionsomkostninger, hvilket er i overensstemmelse med udbudsvilk3rene.

Udvidelse af Efterfglgende blev der den 3. marts 2008 afholdt ekstraordinzer generalforsamling, hvorunder

bestyrelsen bestyrelsen blev udvidet med to medlemmer, sdledes at bestyrelsen herefter bestdr af fem
medlemmer.

Erhvervelse af Moderselskabet erhvervede ved overdragelsesaftaler af 24. april 2008 for nominelt EUR

initialportefglje 2.068.000 aktier og 1.861.200 stk. warrants i selskabet Kristensen City-Immobilien I AG.
Erhvervelsen svarede til 94% af selskabets kapital og 94% af de af selskabet udstedte warrants.

Kristensen City-Immobilien I AG havde ultimo 2007 erhvervet de otte ejendomme i Bad
Oeyenhausen, Hagen, Hannover, Herne, Limburg, Ludwigsburg, Oldenburg og Waltrop. Ejendom-
men i Hannover er erhvervet indirekte via kgb af kapitalandele, mens de gvrige er erhvervet ved
direkte kgb.

Ejendommenes samlede anskaffelsessum inklusive kabsomkostninger udgjorde EUR 22,6 mio.

@vrige ejendoms- Moderselskabet har den 27. marts 2008 erhvervet 94% kapitalandele i fire tyske selskaber,
investeringer Kristensen City-Immobilien II-V GmbH. Disse selskaber vil blive anvendt som operative selskaber
i perioden for fremtidige ejendomserhvervelser.

Sdledes har Kristensen City-Immobilien II GmbH allerede den 6. marts 2008 ved endelig
notaraftale erhvervet ejendommen i Georgsmarienhiitte. Ejendommens anskaffelsessum inklusive
k@bsomkostninger udgjorde EUR 4,9 mio.

Driften af ejendommen overtages imidlertid farst med virkning fra 1. november 2008.

For yderligere information om ejendommene henvises til indstillingsskrivelserne pd
www.kristensenproperties.com.
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Driften Driften af ejendommene forlgber planmaessigt og i henhold til forventningerne i indstillings-
budgetterne.

Der er ikke foretaget regulering af ejendommenes vaerdi udover, at foretagne moderniseringer er
tillagt veerdien af ejendommene.

Samlet er driften tilfredsstillende.

Usaedvanlige Der er ikke indtruffet ussedvanlige forhold i perioden.
forhold

@konomiske udvikling i perioden

Regnskabspraksis Halvérsrapporten er urevideret og aflagt i overensstemmelse med IAS 34 "Praesentation af
deldrsrapporter”. Den anvendte regnskabspraksis er i gvrigt uaendret i forhold til den senest
aflagte arsrapport og forventes ikke aendret i indeveerende regnskabsér.

Halvarsrapporten omfatter udelukkende koncernregnskabet. Der afleegges ikke saerskilt halvérs-
regnskab for moderselskabet.

Bestyrelsen anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, sdledes at halvdrsrapporten
giver et retvisende billede af koncernens aktiver, passiver, finansielle stilling pr. 30. juni 2008
samt af resultatet af koncernens aktiviteter og pengestrgmme i perioden 1. januar — 30. juni
2008.

Idet koncernen er nyetableret foreligger der ikke sammenligningstal for fgrste halvar 2007, og de
anfgrte sammenligningstal for perioden 8.11-31.12.2007 og pr. 31.12.2007 er derfor umiddelbart
ikke fuldt sammenlignelige.

Endvidere skal det fremhazeves, at ved sammenligning til prospektbudgettet, hvor drifts- og
pengestrgmsprognoserne forudsatte indregning af et helt ars driftsresultat fra initialportefgljen,
omfatter de realiserede tal i halvdrsrapportens resultatopggrelse alene resultatet af initialporte-
foljens drift for ca. to mdneder, idet koncernen fgrst blev etableret pr. 24. april 2008, jf. afsnittet
"Erhvervelse af initialportefglje”. @konomisk er koncernen imidlertid stillet som forudsat i
prospektet, idet prisen for kapitalandelene i datterselskabet — uanset den senere erhvervelse — er
baseret pd dets balance pr. 1. januar 2008. Resultatafvigelsen modvejes sdledes blot af en
tilsvarende forskelle i koncernens balance.

Resultat- Periodens nettoomsaetning udgjorde TDKK 1.798 og bruttoresultatet TDKK 1.586. Bruttoresultatet
opggrelsen bestar af indgdede lejeindteegter reduceret med omkostninger til vedligeholdelse af ejendom-
mene samt ejendomsrelaterede omkostninger, der ikke kan palignes lejerne.

Resultat af primaer drift udgjorde TDKK 1.225.

Finansielle poster udgjorde netto TDKK 1.850 (indteegt). De finansielle indteegter bestdr hoved-
sagelig af forrentning af indl&n (saerligt moderselskabets), medens de finansielle omkostninger
hovedsagelig bestér af renteudgifter pd optagne 13n hos kreditinstitutter.

Resultat fgr skat blev dermed et overskud p& TDKK 3.075.

Skat af periodens resultat er indregnet med TDKK 745 svarende til periodens forskydning i
udskudte skatteforpligtelser.

Periodens resultat p& TDKK 2.330 findes tilfredsstillende.

Aktiver De samlede aktiver udgjorde pr. 30. juni 2008 i alt DKK 379,3 mio.

Heraf udgjorde veerdien af investeringsejendomme DKK 205,4 mio. Veerdien af ejendommene
svarer til de kontraktuelle kagbspriser med tilleeg af omkostninger ved erhvervelsen samt mindre
moderniseringer m.v., der er foretaget i perioden.
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Der er ikke indhentet ekstern vurdering pr. 30. juni 2008, men det er bestyrelsens vurdering, at
den bogfgrte veerdi svarer til dagsveerdien.

Forpligtelser Forpligtelser udgjorde pr. 30. juni 2008 DKK 152,8 mio., hvoraf langfristede forpligtelser udgjorde
DKK 101,5 mio.

Egenkapital Egenkapitalen er i perioden forgget med DKK 225,6 mio. primaert som fglge af kapitaltilfgrsel ved
udstedelse af nye aktier i februar 2008.

Egenkapitalen udggr pr. 30. juni 2008 herefter DKK 226,5 mio. Minoritetsaktionaerernes andel
heraf udggr pr. 30. juni 2008 TDKK 2.132.

Veerdien af udstedte, koncerneksterne warrants ved overtagelse af datterselskabet Kristensen
City-Immobilien I AG udgjorde DKK 1 mio. Dette belgb er opfgrt som saerskilt post under
egenkapitalen.

Den egenkapital der kan henfgres til aktionaererne i Kristensen Partners III A/S andrager sdledes
DKK 223,3 mio. efter fradrag af warrants, svarende til en indre veerdi pad aktierne pa 22,33.
Anskaffelseskursen androg 22,5. Kursforskellen kan henfgres til etableringsomkostninger pd TDKK
3.915 (budgetteret til TDKK 4.500) samt resultatet i den mellemliggende periode.

Der er ikke betalt udbytte i perioden.

Pengestroms- Periodens drift har pavirket likviditeten med TDKK 1.138.

opggrelsen Herudover er der i perioden indgdet egenkapital og optaget 1&n med et provenu pd sammenlagt

DKK 232,8 mio., som med DKK 63,2 mio. er anvendt til investeringer og med TDKK 68 til afdrag
pé langfristede 13n.

Periodens pengestrsm udgjorde dermed en netto likviditetstilfarsel pd DKK 170,7 mio., hvorefter
de samlede likvide beholdninger pr. 30. juni 2008 udgjorde DKK 171,8 mio. Hovedparten af rest-
likviditeten fra kapitaludvidelsen resterer fortsat i moderselskabet og er placeret til markedsrente
pé indldnskonti i banker.

Efterfglgende begivenheder

Ejendoms- Selskabet Kristensen City-Immobilien III GmbH har pr. 2.7.2008 erhvervet en ejendom i
investering Aschaffenburg. Ejendommens anskaffelsessum inklusive kgbsomkostninger udgjorde EUR 14,8
mio.

Driften af ejendommen overtages farst ved endelig betaling.

For vyderligere information om ejendommen henvises til indstillingsskrivelsen p&
www.kristensenproperties.com.

Bestyrelsen har besluttet, at 1&n til finansieringen af ejendommen pad EUR 10,2 optages i CHF
med henblik pd at opnd en lavere finansieringsomkostning. Bestyrelsen har sdledes til hensigt at
drage fordel af renteforskellen mellem CHF og EUR for op til en tredjedel af portefgljen.

Der er efter balancedagen ikke indtruffet gvrige forhold, som har veesentlig indflydelse p&
bedgmmelsen af halvdrsrapporten.
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Forventninger til 2008

Yderligere
ejendoms-
investeringer

Drift

Konklusion

I overensstemmelse med selskabets forretningsplan og investeringsstrategi vil investering i tyske
City-ejendomme fortsaette, indtil den samlede investering ndr en volumen i stgrrelsesordenen
godt DKK 800 mio.

For nuvaerende pagdr kgbsforhandlinger vedrgrende to ejendomme beliggende i Liidenscheid og
Soest. Erhvervelsen ventes endeligt notariseret i efterdret.

For yderligere information om ejendommene henvises til indstillingsskrivelserne pé
www.kristensenproperties.com.

Endvidere ventes der erhvervet yderligere ejendomme i resten af 2008. Investeringsrammen
forventes ikke at vaere opbrugt ved udgangen af dret. Der vil sdledes blive foretaget investeringer
i 2009.

Driften af de erhvervede ejendomme ventes at svare til prospektets prognose, idet indregning af
resultatet fra initialportefgljen dog farst sker fra 24. april 2008.

Der er ikke i mellemtiden indtruffet forhold, som ventes at kunne fa en vaesentlig indvirkning pé
de hidtil udtrykte forventninger.

Det er dermed fortsat ledelsens opfattelse, at prospektets forudsaetninger og prognose gaelder,
om end der ventes en tidsforskydning i investeringsforligbet, jf. at der ogsd ventes investeringer i
20009.

Det forventede resultat for dret vil afhaenge af investeringsforlgbet og ventes at udggre i
stgrrelsesordenen DKK 7-9 mio. fgr dagsveerdireguleringer. Hertil kommer resultatet af nyinveste-
ringer i 2. halvar.

Med disse resultatforventninger, forventes den del af egenkapitalen der — efter reservation til
minoritetsinteresser og warrants — kan henfgres til aktionaererne i Kristensen Partners III A/S
sdledes at andrage ca. DKK 230 mio. ved &rets udgang, svarende til kurs 23 fgr dagsveerdiregu-
leringer.

I prospektet er der for den 5-&rige exit-strategi en forventet indre veerdi ultimo 2008 pa 19,93 pr.
aktie, som korrigeret for vaerdiregulering af ejendomme andrager DKK 22,78.

Veerdien af selskabet er sdledes lidt hgjere end forventet i prospektet.
Der henvises i gvrigt generelt til prospektets beskrivelser af forventningerne til 2008.

Corporate Governance og Investor Relations

Corporate Governance for Kristensen Partners III A/S defineres i henhold til foreningen INREV’s
(Investors in Non-listed Real Estate Vehicles) anvisninger og anbefalinger. Disse er nedfaeldet i
‘Corporate Governance Principles and Guidelines’ (December 2006), som i sin helhed kan laeses
pa www.inrev.org.

INREV’s anvisninger og anbefalinger er ikke sendret siden 2006. Det er ledelsens overbevisning,
at disse er fulgt.
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Koncernens Koncernen har vedtaget en skriftlig politik for finansiel risikostyring.
risiko-

" . Koncernen er som fglge af sin drift, sine investeringer og sin finansiering eksponeret over for
styringspolitik

cendringer i valutakurser og renteniveau m.v. Det er koncernens politik ikke at foretage aktiv
spekulation i finansielle risici, dog finansieres op til en tredjedel af ejendommene i CHF. Koncer-
nens finansielle styring retter sig sdledes mod styring af de finansielle risici, der er en direkte
fglge af koncernens drift og finansiering.

Koncernen vurderes at vaere eksponeret for nedenstdende risici:

Driftsrisici Koncernens lIgbende indtjening er isser afhaengig af udviklingen i fglgende faktorer: leje-
indtaegter, vedligeholdelse og moderniseringer, samt driftsomkostninger.

Lejeindtaegter

Der knytter sig primaert to usikkerheder til lejeindteegterne. For det farste udlejningsprocenten og
for det andet udviklingen i lejeniveauet.

Afholdelse af planlagte omkostninger til modernisering ventes at have en positiv afsmitning p&
muligheden for huslejeforhgjelser ud over, hvad den almindelige regulering giver grundlag for.

Endeligt bemaerkes, at fremtidige loveendringer kan begraense mulighederne for huslejestignin-
ger.

Vedligeholdelse og moderniseringer

Det er ledelsens vurdering, at den planlagte ordinzere vedligeholdelse er ngdvendig for at
opretholde den nuveaerende huslejeindteegt. Hertil kommer planlagte udgifter til modernisering.
Disse skal alene medvirke til en positiv udvikling i form af hgjere udlejningsprocent og
huslejeniveau og dermed ejendomsportefgljens generelle veerditilvaekst.

Safremt disse udgifter ikke er tilstreekkelige til at oppebaere forventede lejeindtaegter, vil der
veere en risiko for enten ggede udgifter til vedligeholdelse eller reducerede lejeindtaegter.

Markedsrisici Vaerdien af ejendomsportefaljen opggres &rligt af en ekstern valuar pd grundlag af ejen-
dommenes lgbende driftsoverskud samt et ansldet markedsbestemt afkastforventning for bolig-
ejendomme af samme karakter.

Veerdien af ejendommene (baseret pa et markedsbestemt afkastkrav) er iszer fglsomt over for
udviklingen i renteniveauet, inflationen, valutakursudviklingen samt de generelle markedsvilkar,
herunder efterspgrgsel efter de pdgeeldende ejendomme eller sendret forbrugeradfaerd.

En stigning i afkastforventningen vil have en negativ indvirkning pd ejendomsportefgljens regn-
skabsmaessige veerdianseettelse, hvorfor der ville kunne opstd likviditetsknaphed i forbindelse
med den forventede refinansiering af koncernens 1&n fra &r 2013, jf. nedenfor.

Valuarens veerdiansattelse af ejendomme vil veere baseret pd flere forudseetninger sdsom f.eks.
den forventede udlejningsprocent, fremtidig lejeindtaegt, vedligeholdelsesudgifter pr. m2. Der er
en risiko for at disse forudszetninger ikke opfyldes. Driftslikviditeten pévirkes dog ikke af
andringer i afkastforventningen.

Et 5%!’s fald i dagsvaerdien af ejendomsportefgljen som fglge af stigende afkastforventninger ville
alt andet lige reducere resultatet med DKK 10,3 mio. En stigning i dagsvaerdien ville medfgre en
tilsvarende positiv pavirkning af resultatet. Fglsomheden pd koncernens egenkapital afviger ikke
vaesentligt fra indvirkningen pa resultatet.
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Valutarisici

Renterisici

Likviditetsrisici

Kreditrisici

Kapitalstyring

Koncernen er hovedsageligt eksponeret for valutakursrisici over for valutakursudviklingen i DKK i
forhold til EUR, der er koncernens funktionelle valuta. Herudover finansieres op til en tredjedel af
ejendommene i CHF.

Hovedparten af koncernens indteegter og udgifter afregnes i EUR.

Med undtagelse af provenuet fra kapitaludvidelsen og den del af finansieringen, der er optaget i
CHF, er samtlige koncernens aktiver og forpligtelser EUR-aktiver henholdsvis -forpligtelser, der
vaerdiansaettes i DKK pd grundlag af den til enhver tid gaeldende kurs pa EUR i forhold til DKK.

Den relative valutakursudvikling generelt kan indirekte pdvirke den markedsbestemte afkast-
forventning, jf. ovenfor.

I overensstemmelse med koncernens politik afdaekkes valutarisici p& indregnede finansielle
aktiver og forpligtelser, ndr eksponeringen i en valuta modsvarer mere end netto EUR 1 mio.

Eksponering i EUR/DKK og CHF/DKK afdaekkes imidlertid ikke.

Koncernens geeld er som udgangspunkt variabelt forrentet, men i overensstemmelse med
koncernens politik afdaekkes renterisici pd koncernens 1&n, nér det vurderes, at rentebetalingerne
kan sikres pd et tilfredsstillende niveau. Afdaekningen foretages normalt ved indgdelse af
renteswaps, hvor variabelt forrentede 13n omlaegges til en fast rente.

Pr. 30. juni 2008 var alle koncernens lan sdledes reelt fastforrentede, mens bankindldn er
variabelt forrentet.

Vedrgrende koncernens variabelt forrentede likvider ville et fald i renteniveauet pd 1 % points
p.a. i forhold til de faktiske rentesatser alt andet lige have haft en negativ indvirkning pd
periodens resultat og egenkapital ultimo pé ca. DKK %2 mio. En stigning i renteniveauet ville have
haft en tilsvarende positiv indvirkning.

Den variabelt forrentede likviditet ventes dog pa kort sigt anvendt til delfinansiering af fremtidige
erhvervelser af investeringsejendomme.

Den optagne hypotekbankgeeld i skal senest refinansieres den 31. december 2013.

Safremt denne refinansiering helt eller delvist ikke kan finde sted, og provenuet fra
refinansieringen derfor bliver lavere end forventet, vil dette kunne medfgre, at koncernen ikke
har tilstraekkelig likviditet.

Det er koncernens politik i forbindelse med I&noptagelse at sikre starst mulig fleksibilitet gennem
spredning af l3noptagelsen pd forfalds-/genforhandlingstidspunkter og I&ngivere under
hensyntagen til prissaetningen.

Koncernens likviditetsreserve bestdr af likvide midler og uudnyttede kreditfaciliteter. Det er
koncernens mélsaetning at have et tilstraekkeligt likviditetsberedskab til fortsat at kunne
disponere hensigtsmeessigt i tilfaelde af uforudsete udsving i likviditeten.

Koncernens politik for patagelse af kreditrisici medferer, at aftaler om bankindestdende kun
indgds med modparter, hvor ledelsen anser, at der ikke er kreditrisiko. Baseret herpd forventes
alle modparter at kunne indfri sine forpligtelser.

Den maksimale kreditrisiko knyttet til finansielle aktiver svarer til de i balancen indregnede
veerdier.

I koncernens tilgodehavender fra salg indgdr pr. 30. juni 2008 lejetilgodehavender pd i alt TDKK
4, der efter en individuel vurdering er vaerdiansat til pari.

Koncernen vurderer Igbende behovet for tilpasning af kapitalstrukturen for at afveje det hgjere
afkastkrav p& egenkapital over for den ggede usikkerhed, som er forbundet med fremmedkapital.

Det er koncernens udbyttepolitik, at aktionzererne skal opnéd et afkast af deres investering i form
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Politiske risici

@vrige risici

af kursstigning og udbytte, der overstiger en risikofri investering i obligationer. Udbetaling af
udbytte skal ske under hensyntagen til forngden konsolidering af egenkapitalen som grundlag for
selskabets fortsatte ekspansion.

Pr. 30.6.2008 udgjorde egenkapitalens andel af de samlede passiver 59,7%. Den realiserede
egenkapitalforretning for perioden udgjorde 2,9%.

Under hensyn til koncernens forretningsplan anser ledelsen politikken for kapitalstyring for
efterlevet.

Skattemaessige og politiske risici vurderes at veere lave.

Ledelsen vurderer ikke, at koncernen er underlagt andre vaesentlige risici end ovenfor beskrevet.
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Alle belgb i TDKK

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning
Driftsomkostninger

Regulering af ejendomme til dagspris

Bruttoresultat

Administrationsomkostninger

Resultat af primaer drift
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af periodens resultat

Periodens resultat i alt

Fordeles sdledes:

Aktionaererne i Kristensen Partners III A/S

Minoritetsinteresser

Periodens resultat

2008 2007

1.1 -30.6 8.11 —31.12
1.798 0
-212 0
0 0
1.586 0
-361 -30
1.225 -30
3.154 6
-1.304 0
3.075 -24
-745 0
2.330 -24
2.317 -24
13 0
2.330 -24
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Alle belgb i TDKK

Aktiver
Investeringsejendomme

Langfristede aktiver i alt

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Kortfristede aktiver i alt

Aktiver i alt

30.6.2008 31.12.2007
205.371 0
205.371 0

2.189 0
171.780 1.129
173.969 1.129
379.340 1.129
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Alle belgb i TDKK

Passiver

Aktiekapital
Overkursfond
Overfgrt resultat
Warrants

Aktionaererne i Kristensen Partners III A/S’s andel af
egenkapitalen

Minoritetsinteresser

Egenkapital

Udskudt skat
Kreditinstitutter

Langfristede forpligtelser

Kreditinstitutter
Leverandgrgaeld og andre geeldsforpligtelser

Kortfristede forpligtelser i alt
Forpligtelser i alt

Passiver i alt

30.6.2008 31.12.2007
100.000 500
121.085 453

2.293 -24
1.005 0
224.383 929
2.132 0
226.515 929
1.102 0
100.403 0
101.505 0
1.344 0
49.976 200
51.320 200
152.825 200
379.340 1.129
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Alle belgb i TDKK

Egenkapitalopggrelse
Egenkapital primo 929 0
Periodens resultat 2.330 -24
Totalindkomst i alt * 2.330 -24
Indbetaling af selskabskapital til overkurs 223.875 1.125
Stiftelsesomkostninger -3.743 -172
Aktiver og passiver vedr. minoritetsinteresser

i tilkgbte virksomheder 2.119 0
Aktiver og passiver vedr. udstedte, koncerneksterne

warrants i tilkgbte virksomheder 1.005 0
Egenkapitalbevaegelser i alt 225.586 929
Egenkapital ultimo 226.515 929

*): Der fordeles sdledes:

Aktionzererne i Kristensen Partners III A/S 2.317 -24
Minoritetsinteresser 13 0
Totalindkomst i alt 2.330 -24
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Alle belgb i TDKK

Pengestromsopggrelse

Periodens resultat fgr skat

Regulering for ikke-likvide driftsposter
Finansielle indtzegter

Finansielle omkostninger

Andring i driftskapital

Pengestrgm fra primaer drift
Finansielle indteegter, betalt
Finansielle omkostninger, betalt

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Erhvervelse af investeringsejendomme
Erhvervelse af kapitalandele (herunder initialportefalje)

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Indbetaling af selskabskapital til overkurs
Stiftelsesomkostninger, betalt

Provenu ved optagelse af langfristede forpligtelser
Afdrag pé langfristede forpligtelser

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

FEndring i likvider
Likvider primo

Likvider ultimo

3.075 -24

0 0
-3.154 -6
1.304 0
59 28
1.284 -2
1.518 6
-1.664 0
1.138 4
-9.940 0
-53.266 0
-63.206 0
223.875 1.125
-3.088 0
12.000 0
-68 0
232.719 1.125
170.651 1.129
1.129 0
171.780 1.129
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Alle belgb i TDKK

Segmentoplysninger

Koncernen inddeler, kontrollerer og styrer sine forretningsmaessige aktiviteter efter disses bymaessige placering. De en-
kelte segmenter driver virksomhed inden for samme forretningsomrdde (udlejning af investeringsejendomme). Segmen-
terne har ingen indbyrdes omsaetning.

Idet koncernen var uden aktivitet i 2007, er der ingen sammenligningstal.

1. januar - 30. juni 2008 Aschaffenburg [l eﬁf]gusen EEEREST

Nettoomsaetning - 210 - 382
Finansielle indtesegter 0 20 0 14
Finansielle omkostninger 0 -114 -1 -181
Resultat fgr skat 0 97 -47 147
Afskrivninger 0 0 0 0
Regulering af ejendomme til dagsveaerdi 0 0 0 0
Segmentresultat 0 82 -40 124
Segmentaktiver 777 18.481 36.143 28.066
Segmentforpligtelser 777 17.813 36.190 26.876
Anlaegsinvesteringer (pengestrgmme) 0 0 -9.464 0
Nettoomsaetning 279 68 456 235
Finansielle indteegter 0 2 7 3
Finansielle omkostninger -123 -44 -262 -144
Resultat fgr skat 89 1 99 88
Afskrivninger 0 0 0 0
Regulering af ejendomme til dagsvaerdi 0 0 0 0
Segmentresultat 67 1 83 74
Segmentaktiver 19.354 4.851 37.697 21.701
Segmentforpligtelser 18.668 4.665 36.162 21.003
Anlzegsinvesteringer (pengestrgmme) 0 -215 0 0
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Alle belgb i TDKK

Oldenburg Waltrop Ikke fordelt m

Nettoomsaetning 168 0 1.798
Finansielle indteegter 1 0 3.107 3.154
Finansielle omkostninger -93 0 -342 -1.304
Resultat fgr skat 51 -14 2.564 3.075
Afskrivninger 0 0 0 0
Regulering af ejendomme til dagsvaerdi 0 0 0 0
Segmentresultat 43 -12 1.908 2.330
Segmentaktiver 14.280 20.174 177.816 379.340
Segmentforpligtelser 13.667 19.488 -42.484 152.825
Anlaegsinvesteringer (pengestrgmme) 0 0 -261 -9.940
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