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Materiale til ordinaert obligationsejermgde

Vedlagt felger materiale, der vil blive gennemgdet pad det ordinzere obligationsejermgde i Kristensen
Germany AG, tirsdag den 21. april, kl. 15.00.

Kristensen Germany AG Materiale til ordinaert obligationsejermode Reg.no. HR B 101836 B
CarmerstraBe 13 Tel: +45 7022 8880
D-10623 Berlin Fax: +45 7022 8881
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Kristensen Germany AG

Obligationsejermgde 21. april 2015
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kristensen

Dagsorden

1. Valg af dirigent

2. Ledelsens beretning om Udstederens
virksomhed i det forlgbne ar

3. Valg af to Obligationsejere, som indstilles
indvalgt i Bestyrelsen for et ar ad gangen

4. Eventuelt



Valg af dirigent

Bestyrelsen foreslar, at

Tage Benjaminsen veelges til dirigent
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Ledelsens beretning om Udstederens
virksomhed i det forlgbne ar

Det forlgbne ar
v/Tage Benjaminsen

Regnskab 2014
v/ Hans Peter Larsen
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Det forlgbne ar

Driften af selskabet bestar i at gennemfare de indgaede salgsaftaler, herunder forsvar i retssagerne
anlagt af oprindelig seelger.

Der er fra kaberen af ejendommene uden for Berlin modtaget EUR 712.000 som delvis frigivelse af
den stillede sikkerhed for garantier pa EUR 3.000.000. | henhold til den indgaede kontrakt skulle
kegber frigive EUR 1.500.000, men som fglge af den igangveerende retssag er der tilbageholdt EUR
788.000. Det er ledelsens vurdering, at kabers tilbagehold er berettiget i henhold til kontrakten.

I henhold til de indgdede kontrakter skal de deponerede belgb frigives ultimo 2015. Det ma dog
forventes, at den fulde frigivelse af deponerede belgb kan blive udskudt til et senere tidspunkt pa
grund af retssagerne.

Der er udbetalt EUR 1,2 mio. til obligationsejerne. Udbetalingen skete som en delvis
obligationsindfrielse pa 2,0%, svarende til DKK 2.000 pr. obligation & oprindeligt nominelt DKK
100.000.
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Det forlgbne ar

Retssager

* Retten i Braunschweig har ikke givet modparten medhold i sine krav om tilbagefarsel af grundarealer i
Braunschweig. Modparten har anket sagen og har til retten indleveret en omfangsrig begrundelse for
sin anke. Retten i Braunschweig har indkaldt til mundtlig forhandling — evt. forligsdraftelse — den 5.
november 2015.

* | retssagen vedrgrende modpartens krav om regulering af kebesummen for ejendommene beliggende
| Berlin har retten i Berlin ligeledes indkaldt til mundtlig forhandling den 24. september 2015.

« Samlet skennes den maksimale risiko for selskabet fortsat at udgare EUR 9.000.000 + renter, safremt
modparten far medhold. Selskabets ledelse og juridiske radgiver mener fortsat, at der ikke er belaeg
for de udtagne steevninger. Retssagerne kan blive langvarige og kan udskyde endelig udlodning til
obligationsejerne og efterfglgende likvidation af selskabet.
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Det forlgbne ar

Forventede udbetalinger

« Under forudsaetning af at der ikke traekkes pa de stillede garantier, og der ikke afholdes veesentlige
omkostninger vedrgrende de anlagte retssager, vil der frem til garantiudlgb kunne udbetales
yderligere EUR 3.000.000 — EUR 5.000.000 til obligationsejerne.

«  Dette svarer til at der udbetales mellem ca. DKK 5.000 og DKK 8.000 pr. obligation pa oprindeligt DKK
100.000.

* Fordeling mellem rente og afdrag afhaenger af udbetalingstidspunktet.
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Regnskab 2014

Preesenteres af
gkonomidirektgr Hans Peter Larsen.

. Moderselskabsregnskab

. Driftsresultat 2014

. Balancen 2014

. Pengestrgmme

. Forventninger til 2015

. Forventede ind- og udbetalinger 2015-2016



Moderselskabsregnskab

Moderselskab
Kristensen Germany AG

94% |

/
/
4

e Kristensen Real Estate
Dattervirksomheder < Munich GmbH

| I

Kristensen Multimedia
\_ GmbH

o Selskabets dattervirksomheder Kristensen Real Estate Munich GmbH og Kristensen
Multimedia GmbH har den 6. januar 2015 anmeldt endelig, solvent likvidation pr. 30
september 2013

« Der er ikke laengere tale om en koncern, og regnskabet bestar alene af moderselskabet.



Driftsresultat 2014

Belgb i EUR mio. 2014 2013
Administrationsomkostninger -0,4 -0,7
Resultat af kapitalandele i datterselskaber 0,1 63,2
Finansielle indtaegter 0,2 60,8
Finansielle omkostninger -0,3 -1,6
Skat 0,0 0,1

Arets resultat -0,5 121.8
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Balancen

AKTIVER
Belgb i EUR mio. 2014 2013
Tilgodehavender 3,3 4,0
Kapitalandele i datterselskaber 0,0 0,0
Tilgodehavender 0,0 1,1
Likvide beholdninger 2,0 2,4

| alt 5,3 7,6

PASSIVER
Belgb i EUR mio. 2014 2013
Egenkapital 0,5 0,9
Obligationslan 3,8 5,2
Henszaettelser til traek pa garantier 0,6 0,6
Selskabsskat 0,0 0,3
@vrige skyldige poster 0,4 0,5
| alt 5,3 7,6
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Pengestrgmme

Likviditet fra ordinger drift fgr skat -0,5
Ikke-likvide poster og renter 0,0
Betalte skatter -0,3
Forskydning i driftskapital 1,0
Driftsaktiviteter 0,3
Finansielle indteegter, betalt 0,0
Andring notar konti 0,7
Salg datterselskaber 0,1
Investeringsaktivitet 0,8
Betalte obligationsrenter -0,3
Afdrag obligationslan -1,2
Finansieringsaktivitet -1,5

Andring likvider 2014

Likvider primo
Likvider ultimo
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Forventninger til 2015

e Drift
Arets drift er reduceret til primeaert gennemfgrelse af indgaede salgsaftaler og
forsvar i retssager.

Forudseetning resultatforventning
Ingen treek pa garantier ud over den nuveerende henszettelse.
Ingen vaesentlige omkostninger vedr. retssager.

 Resultatforventning
Forventet underskud TEUR 400 — TEUR 500.
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Forventede ind- og udbetalinger 2015-2016

Tilgodehavender 3,3
Indbetalinger 3,3
Afsat til drift, ekskl. obligationsrente -0,5
Geeld inkl. obligationsrenter 2014 -0,4
Udbetalinger -0,9
Likvider 31.12.14 2,0
Rest til obligationsejerne 4,4 Wi

*) Under forudseetning af, at der ikke traekkes pé de stillede
garantier, og der ikke afholdes veesentlige omkostninger
vedrgrende de anlagte retssager.
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Valg af Obligationsejere

Nuvaerende repraesentanter

» Direktar Erik Bresling
* Ingen

Obligationsejerne har ret til at veelge to medlemmer.
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Eventuelt
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